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1. Wprowadzenie

W zwigzku z wdrozeniem Dyrektywy 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow ("MIFID II'" oraz zgodnie z
przepisami Ustawy o Ustugach Finansowych i Rynkach Regulowanych z 2017 r. ("Ustawa") Cypryjskiej Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (CySEC), spdétka Conotoxia Ltd (zwana dalej "Spotka") jest zobowigzana do
stworzenia Polityki Realizacji Zlecen (zwanej dalej "Polityka") oraz podjecia wszelkich wystarczajgcych dziatan celem
uzyskania najkorzystniejszego mozliwego wyniku ("Najkorzystniejsza Realizacja Zlecen") w imieniu swoich klientow.



Polityka opisuje sposdb, w jaki Spotka bedzie osiggac najkorzystniejsze mozliwe wyniki dla swych klientéw poprzez
uwzglednienie przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego (UE) 2017/565, czy to w trakcie realizacji zlecen klientow
czy tez przyjmowania i przekazywania zlecen realizacji, jak réwniez obejmuje informacje, ktére Spétka musi
dostarczyé klientom i potencjalnym klientom w odniesieniu do kryteriow realizacji i czynnikdw uwzglednianych przy
dziataniach zmierzajacych do konsekwentnego uzyskiwania najkorzystniejszych mozliwych wynikow.

Polityka okresla procedury realizacji zlecen dla instrumentéw finansowych oferowanych przez Spétke. W zwigzku z
tym Klienci zobowigzani sg przeczyta¢, zrozumiec i zaakceptowac tresé niniejszej Polityki przed rozpoczeciem
zawierania transakcji ze Spoétka.

2. Zakres

Polityka Realizacji Zlecen Spotki ma zastosowanie zaréwno dla klientéw detalicznych jak i profesjonalnych.
Obowigzki Spétki z zakresu Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen nie dotyczg/nie majg zastosowania dla transakcji z
Uprawnionymi Kontrahentami w rozumieniu art. 30(1) Dyrektywy MIFID 1l, zgodnie z definicjg zawartg w Polityki
Kategoryzacji Klientdw Spotki. W zwigzku z tym, jesli Spotka zaklasyfikuje Cie jako

»,uprawnionego kontrahenta”, to niniejsza Polityka nie bedzie Ciebie dotyczyta.

Ponadto zastosowanie Polityki jest ograniczone w sytuacji, gdy Spdtka otrzymuje konkretne instrukcje
klienta, jak przewidziano w sekcji 7 niniejszej Polityki. Niniejsza Polityka reguluje Twoje relacje ze Spo6tkg, w tym
wszelkie zamdwienia, ktére sktadasz u nas w zwigzku z oferowanymi przez nas instrumentami finansowymi.

3. Ramy prawne

Celem zapewnienia przez Spétke jej obowigzkdéw dotyczgcych najkorzystniejszej realizacji stosuje sie nastepujgce
ramy prawne:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych, z
pdiniejszymi zmianami ("MIFID 1I"); jak réwniez Ustawa 87(1)/2017 w sprawie $wiadczenia ustug inwestycyjnych,
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej i funkcjonowania rynkéw regulowanych i innych powigzanych spraw, z
pdzniejszymi zmianami ("Ustawa"); a takie Ustawa o Ustugach i Dziataniach Inwestycyjnych oraz Rynkach
Regulowanych Nr 144(1)/2007 w zakresie, w jakim bedzie mie¢ zastosowanie po wejsciu w zycie Dyrektywy MiFID II;
Spoétka przestrzega rowniez dyrektyw i rozporzadzen europejskich, takich jak Rozporzadzenie Delegowane Komisji
(UE) 2017/565 uzupetniajgce Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy oraz Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/575 uzupetniajagce Dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych publikowanych przez systemy wykonywania zlecen na
temat jakosci wykonywania transakgji.

Ponadto Spétka uwzglednia Sekcje 9 dokumentu Pytania i Odpowiedzi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych ("ESMA"), z pdzniejszymi zmianami, w odniesieniu do postanowien kontraktéw CFD i
innych produktéw spekulacyjnych dla inwestorédw detalicznych oraz Sekcje 1 dokumentu Pytania i Odpowiedzi
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych ("ESMA"), z pdzniejszymi zmianami, w odniesieniu
do tematyki ochrony inwestoréw.

Zgodnie z powyzszymi przepisami oraz innymi regulacjami uzupetniajgcymi, Spotka zobowigzana jest do podjecia
wszelkich wystarczajgcych krokéow w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy realizacji Twoich zlecen,
biorgc pod uwage szereg czynnikdw. Nazywa sie to zapewnieniem , najkorzystniejszej realizacji”.

4. Instrumenty finansowe i ceny

Spdtka realizuje zlecenia dotyczace jednego lub wiekszej liczby instrumentow finansowych, takie jak kontrakty na
réznice kursowe dotyczgce walut, kryptowalut, towardw, akcji czy indeksow gietdowych.

Zgodnie z modelem stosowanym przez Spoétke, klient bedzie miat dwie (2) opcje dostepu do wycen:

1. Wycena instrumentéw finansowych Spétki pochodzi bezposrednio z rynku bazowego i jest uzyskiwana z

nastepujgcego miejsca realizacji:



> Invast Global — lista instrumentdw oferowanych przez Invast Global znajduje sie w Aneksie
| do niniejszej Polityki;
W takich okoliczno$ciach cena uzyskana przez Klienta bedzie ceng rynkowg bez narzutu ze strony Spotki. Obowigzuja
jednak ponizsze koszty i optaty:
Akcje i ETF-y:
> 0,4% prowizja (tacznie): 0,1% przy otwarciu i 0,1% przy zamknieciu pozycji (% od wartosci
nominalnej aktywa w momencie realizacji zlecenia)
> 0,4% optaty za przewalutowanie (w przypadku, gdy waluta obrotu aktywami rdzni sie od
waluty rachunku)
> 0% Swap Dtugi
> 4% Swap Krotki / Rok
Wiecej informacji na temat tego modelu (model ,,Bezposredni dostep do rynku” mozna znalezé ponizej w sekcji 10
»Szczegdtowe instrukcje klienta”).
2. Wycena instrumentdéw finansowych Spétki bedzie pochodzi¢:
bezposrednio z rynku bazowego (jak podano ponizej) i sg oferowane klientom z dodatkowg marzg na spreadzie.

Procedure ustalania poziomu narzutu mozna znalez¢é w Aneksie Il do niniejszej Polityki.

1. IS Prime

2 BIDX Markets
3. Invast Global
4 Conotoxia Ltd.

Wiecej informacji na temat oferowanych instrumentéw finansowych mozna znalez¢ na stronie internetowe]j Spotki
pod adresem:

https://invest.cinkciarz.pl/oferta/instrumenty

5. Czynniki i kryteria najkorzystniejszej realizacji zlecen
Realizujgc zlecenia badz tez przyjmujac i przekazujac zlecenia klientéw osobom trzecim do realizacji, Spdtka
uwzglednia wiele Czynnikow Realizacji celem uzyskania najkorzystniejszego mozliwego wyniku dla swoich klientow,
w tym:

l. Cena
W przypadku wybrania przez klienta pierwszej opcji, o ktorej mowa w ust. 4 powyzej, finalna cena transakcji bedzie
uwzgledniaé optaty egzekucyjne okreslone w ust. 4.
W przypadkach, gdy klienci wybiorg druga opcje, jak okreslono w punkcie 4 powyzej, Spotka poda dwie ceny dla
kazdego instrumentu: wyzszg cene (cena ASK), po ktérej klient moze dokona¢ zakupu oraz nizszg cene (cena BID),
po ktérej klient moze dokonaé sprzedazy. Réznica pomiedzy ceng ASK i ceng BID nazywa sie "Spreadem", w ktérego
sktad wchodzi spread podany przez Podmioty Zapewniajgce Ptynnosé Instrumentdw Finansowych oraz dodatkowy
spread Conotoxia. Spdétka weryfikuje poziom dostarczanych spreaddw i cen codziennie celem zapewnienia
uczciwosci oferty i ciggtej konkurencyjnosci.

Il Prawdopodobienistwo realizacji i rozliczenie
Spdétka jest odpowiedzialna za monitorowanie i ocene historycznej i biezacej jakosci realizacji swoich systemoéw
realizacji. Spotka stara sie zapewnié¢ najlepszg mozliwg realizacje zlecen Klientdw. Jezeli Spétka dowie sie, ze
okreslona strategia realizacji moze obnizy¢ prawdopodobieristwo realizacji i rozliczenia, mozemy nie realizowac tej
strategii, nawet jesli skutkowatoby to lepszg cena.


https://invest.cinkciarz.pl/oferta/instrumenty

Na zyczenie oraz kwartalnie Spodtka bedzie przygotowywaé raport Statystyki Realizacji przedstawiajgcy rowniez
Prawdopodobieristwo Realizacji (fill rate) dla okreslonego okresu. Odrzucone lub niezrealizowane zlecenia stanowig
koszt alternatywny dla klientéw i Spoéfki, dlatego tez pozadane sg wyzsze wskazniki prawdopodobieristwa realizacji.
Po realizacji transakcji Spotka przystapi do rozliczenia zgodnie ze specyfikacjg kontraktu dla kazdego instrumentu.

Il Rozmiar zlecenia
Jednostka miary kwoty transakcji jest "Lot", choé klienci mogg wybrac stosowanie waluty lub innej standardowe;j
jednostki. Lot rdzni sie zaleznie od rodzaju instrumentu finansowego; specyfikacje kontraktowe dla kazdego
instrumentu dostepne sg na stronie internetowej Spétki i na platformie handlowej. Spétka zastrzega sobie prawo do
odrzucenia zlecenia Klienta, jesli bedzie zbyt duze lub jesli jego realizacja bedzie niemozliwa w ktérymkolwiek z
naszych systemow realizacji zleced. Tym niemniej Spdtka nie bedzie oferowac bardziej lub mniej korzystnych
warunkow realizacji dla jakiegokolwiek zlecenia, niezaleznie od jego rozmiaru czy innych cech.

V. Koszty (bezposrednie i posrednie)
Od kazdej transakcji Spétka moze nalicza¢ prowizje w formie statej kwoty na wolumen USD bedacy przedmiotem
transakcji. Ponadto klientdw obcigza sie dodatkowym spreadem przy otwieraniu lub zamykaniu transakcji.
Wszystkie optaty i prowizje okreslono w specyfikacjach kontraktowych dostepnych na stronie internetowej Spéfki i
na platformie tradingowej. Optata za Finansowanie, "Swapy" beda pobierane od Podmiotdw Zapewniajgcych
Ptynnos¢ Instrumentdw Finansowych i wptacane lub pobierane na rachunkach klientéw w oparciu o stopy
procentowe i okres posiadania pozycji. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie internetowej Spétki
www.forex.cinkciarz.pl.

V. Szybkos¢ realizacji
Spotka dziata w charakterze posrednika prowadzgcego czynnosci w imieniu Klienta i odpowiada za monitorowanie
oraz dokonywanie oceny historycznej i biezgcej jakosci realizacji w jej Systemach Realizacji Transakcji. Spotka
traktuje priorytetowo jakos$¢ i szybkos$¢ kazdej transakcji, z uwzglednieniem ograniczen narzucanych przez dostepne
narzedzia komunikacyjne i technologiczne. Na zyczenie oraz kwartalnie spdtka bedzie przygotowywac raport
Statystyki Realizacji przedstawiajgcy pomiar elementu uznaniowego czasu oczekiwania na realizacje. Wyzszy czas
wstrzymania i diuzszy czas oczekiwania na realizacje stanowig koszt alternatywny zaréwno dla Spoétki, jak i dla
klientow, dlatego tez pozadany jest jak najnizszy czas oczekiwania. Spotka publikuje kwartalnie historyczny
standardowy czas realizacji wszystkich Zlecen Klientéw za poprzedni kwartat. Informacje sg publikowane przez
Spoétke na stronie internetowej w celach informacyjnych. Jednakze Klient przyjmuje do wiadomosci i rozumie, ze
standardowy czas realizacji zlecenia opublikowany przez Spétke nie jest czasem gwarantowanym (Spétka nie ponosi
odpowiedzialnosci wobec Klienta za niewykonanie zlecenia Klienta w opublikowanym standardowym czasie a takze
Spdétka nie jest zobowigzana do realizacji zlecenia Klienta w opublikowanym standardowym czasie), a jedynie w
czasie historycznym, ktdry zostanie przedstawiony Klientowi wytgcznie w celach informacyjnych.

Realizacja zlecenia Klienta moze by¢ opdzniona i moze nie zosta¢ wykonana w standardowym czasie, jezeli wystgpi
ktorakolwiek z nastepujgcych sytuacji:

a) notowania zamkniecia lub zawieszenia Instrumentéw Bazowych lub inne podobne sytuacje;
b) luki cenowe;

c) btedna wycena podana przez Miejsca Wykonania;

d) opdznienia w transmisji danych;

e) awaria systemow i sieci informatycznych;

f) znaczna zmienno$¢ ceny Instrumentu Bazowego;

g) niska ptynnos¢ na rynku Instrumentu Bazowego;

h) wyjatkowe zdarzenia rynkowe na rynku Instrumentu Bazowego;

i) zdarzenie sity wyiszej;

i) otwarcie rynku;

k) publikacja danych makroekonomicznych;

) istotne wydarzenia rynkowe;

m) wykonanie zlecenia oczekujacego;

n) odrzucenie zlecenia;

0) otrzymanie okreslonych dyspozycji od Klienta;

p) narzucenie okreslonych warunkdw zawierania transakcji przez okreslony rynek bazowy;

a) zaistnienie szczegdlnych warunkdw wykonania zlecenia na Instrument Finansowy;

r) konieczno$¢ oczekiwania na potwierdzenie lub wykonanie transakcji przez Dostawce Ptynnosci;

s) inne okolicznosci opisane w Umowie.



Na zadanie Klienta, Spotka udziela Klientowi informacji o czasie realizacji danego zlecenia oraz uzasadnieniu
ewentualnych opdznien zgodnie z polityka rozpatrywania reklamacji Spotki.

VI. Charakter zlecenia
Klient moze sktadaé¢ w Spodtce nastepujace rodzaje realizacji zlecen:

Zlecenie Rynkowe: jest to zlecenie kupna lub sprzedazy po dostepnej aktualnej cenie rynkowej. System ten
automatycznie ztozy identyczne zlecenie w systemach realizacji zlecen Spoétki, ktére zrealizujg 'zlecenie rynkowe' po
kolejnej najkorzystniejszej dostepnej cenie.

Zlecenie Limitowane: jest to zlecenie kupna lub sprzedaizy po osiggnieciu przez cene instrumentu
pozadanego poziomu ('cena limitowana'). Gdy rynek osiggnie cene limitowang, zlecenie zostaje aktywowane i jest
realizowane po zgdanej (Cena Limitowana) lub korzystniejszej cenie.

Zlecenie Stop: W przypadku zlecenia stop, po osiggnieciu ceny przypisanej do zlecenia nastepuje
automatyczne wystanie zlecenia rynkowego. Zlecenie jest realizowane po najkorzystniejszej dostepnej cenie. Tym
samym istnieje ryzyko, ze w zwigzku z powyzszym zlecenie stop moze zostac zrealizowane po cenie lepszej lub
gorszej niz wskazano w zleceniu.

Zlecenie Limitowane Stop: Po osiggnieciu Ceny Stop Zlecenie Limitowane Stop staje sie Zleceniem
Limitowanym i jest realizowane po okreslonej (lub korzystniejszej) cenie. Zlecenie Limitowane bedzie realizowane
po Cenie Stop powiekszonej o Zakres Limitowany dla Zlecer Limitowych Stop Kupna oraz po Cenie Stop
pomniejszonej o Zakres Limitowany dla Zlecen Limitowanych Stop Sprzedazy.

Spotka nie bedzie oferowacd bardziej lub mniej korzystnych warunkéw realizacji dla zlecen jakiegokolwiek rodzaju,
niezaleznie od ich rozmiaru czy innych cech.

VII. Pozostate kwestie istotne dla realizacji zlecenia (np. przewazajgce warunki rynkowe).
Spétka okresla wzgledng wage wyzej wspomnianych Czynnikdéw Realizacji z uwzglednieniem charakterystyki
nastepujgcych Kryteriéw Realizacji:

° klient, w tym kategoryzacja klienta jako detaliczny lub profesjonalny,
° zlecenie klienta,

° instrumenty finansowe bedace przedmiotem zlecenia oraz

° Miejsca Realizacji Zlecen, do ktdrych zlecenie moze zostac skierowane.

Proces oceny stosowne] przez Spotke zalezy od specyfiki kazdego przypadku. Obowigzki Spotki z zakresu realizacji
bedg wykonywane w sposéb uwzgledniajgcy rézne okolicznosci zwigzane z realizacjg zlecenia dotyczace danych
instrumentow finansowych, a mianowicie instrumentéw pochodnych OTC. [Tabela 1.0] Instrumenty finansowe tego
rodzaju sg kontraktami dwustronnymi uzgadnianymi w drodze negocjacji, z notowaniem lub ceng przedstawianymi
klientowi. To klient decyduje czy zawrze¢ transakcje ze Spotkg na podstawie podanego notowania. Klient
potwierdza, iz transakcje zawierane na kontraktach CFD ze Spdtka sg realizowane pozagietdowo (OTC) i jako takie
narazajg one Klienta na wieksze ryzyko niz transakcje na regulowanej gietdzie.

Wiecej informacji na temat konsekwencji stosowania tego sposobu realizacji (tzn. OTC) oraz ekspozycji na ryzyko
mozna uzyska¢ kontaktujgc sie z Dziatem Wsparcia Klienta pod adresem support@cy.conotoxia.com Spétka nie
otrzymuje zadnego wynagrodzenia, upustéw czy korzysci niepienieznych za przekazywanie zlecen Klientéw do
miejsca realizacji transakcji czy systemow realizacji zlecen, ktdre naruszatyby wymagania dotyczace konfliktow
interesu czy zakazu naktaniania.

Tabela 1.0
POZIOM ISTOTNOSCI
CZYNNIK CZYNNIKA UWAGI
Spétka kfadzie silny nacisk na jakos¢ i poziom danych
Cena Wysoki cenowych ot,rzymyvyanYFh ze zlrode’r zewnetrzn\'/ch'
(np. z Systemow Realizacji Zlecen) celem zapewnienia
Klientom konkurencyjnych cen.
Spétka podejmuje wszelkie odpowiednie dziatania
Koszty Wysoki celem utrzymania kosztow transakcjina niskim i
konkurencyjnym poziomie.
Spoétka w sposdb ciggty monitoruje ten czynnik celem
Szybkos¢ Realizacji Wysoki za.lpew'nlenla W,V,SOkIC.h st?r?dart?lt?w r'e’allzaql,
poniewaz szybkos$¢ realizacji i mozliwo$¢é poprawy
ceny stanowig kluczowe czynniki dla kazdego



mailto:support@cy.conotoxia.com

uczestnika rynku.

Celem Spoftki jest realizacji wszystkich zlecen Klientow
Wysoki w mozliwym zakresie, réwniez poprzez fakt
Realizacji zastrzezenia sobie przez Spétke prawa do
odmowy/anulowania zlecenia Klienta

Prawdopodobienstwo

Prawdopodobienstwo 3 Patrz odpowiedni opis w Czynnikach
Sredni
rozliczenia Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen
3 Patrz odpowiedni opis w Czynnikach
Rozmiar zlecenia Sredni
Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen
3 Patrz odpowiedni opis w Czynnikach
Charakter zlecenia Sredni

Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen

Cena i koszt zwykle cechuja sie wzglednie wysoka istotnoscig w uzyskaniu najkorzystniejszych mozliwych wynikéw.
Tym niemniej w pewnych okolicznosciach odniesienie do Kryteridéw Realizacji moze wskazaé, iz inne Czynniki
Realizacji sg istotniejsze w uzyskaniu najkorzystniejszego mozliwego wyniku dla klienta.

W przypadku klientéw detalicznych najkorzystniejszy mozliwy wynik ustala sie w aspekcie wynagrodzenia
catkowitego stanowigcego cene instrumentu finansowego i kosztow zwigzanych z realizacjg, ktére obejmuja
wszelkie koszty ponoszone przez klienta i ktdre sg bezposrednio zwigzane z realizacje zlecenia, z wytgczeniem optat
Systemu Realizacji Zlecenia, optat rozrachunkowych i rozliczeniowych oraz innych optat uiszczanych na rzecz oséb
trzecich zaangazowanych w realizacje zlecenia.

6. Ochrona przed ujemnym saldem i ochrona poprzez zamkniecie w oparciu o depozyt
zabezpieczajacy

Conotoxia Ltd oferuje swym klientom detalicznym narzedzie w postaci ochrony przed ujemnym saldem (Negative
Balance Protection - NBP) dla kazdego rachunku oddzielnie. NBP oznacza ograniczenie facznego zobowigzania
klienta detalicznego z tytutu wszystkich kontraktéw CFD powigzanych z rachunkiem kontraktéw CFD prowadzonym
przez Spotke do wysokosci Srodkéw na takim rachunku CFD, w zwigzku z czym mozliwosc starty nie moze przekroczyé
depozytu klienta.

Spodtka jest réwniez zobowigzana do stosowania mechanizmu ochrony poprzez zamkniecie w oparciu o
depozyt, ktéry zostaje aktywowany w odniesieniu do klientéw detalicznych na poziomie 50% depozytu
zabezpieczajgcego. Mechanizm zamkniecia w oparciu o depozyt zabezpieczajacy dziata dla kazdego rachunku
oddzielnie i powoduje zamkniecie jednego lub wiekszej liczby otwartych kontraktéw CFD klienta na warunkach
najkorzystniejszych dla klienta, gdy suma srodkédw na rachunku kontraktéw CFD i niezrealizowanych zyskéw netto
ze wszystkich otwartych kontraktéw CFD powigzanych z danym rachunkiem spadnie ponizej potowy poczgtkowego
depozytu zabezpieczajgcego ogdtem dla wszystkich takich otwartych kontraktéw CFD.

Wiecej informacji na temat dzwigni i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego mozna znalezé w
Polityce Dzwigni dostepnej tutaj.

7. Systemy Realizacji Zlecen

Spétka polega na zewnetrznych dostawcach ptynnosci w zakresie cen i dostepnego wolumenu rdéznych
instrumentow finansowych, stad realizacja zlecen klientdw zalezy od tego, czy w momencie otrzymania przez nas
zlecenn na rynku dostepne sg ceny i ptynnos¢. W tym celu Spétka korzysta z wielu dostawcow ptynnosci /
miejsc/systemdw realizacji w celu zwiekszenia prawdopodobieristwa realizacji w oferowanych przez nas
instrumentach. Zastrzegamy sobie prawo do zmiany dostawcow ptynnosci / miejsc/systeméw realizacji wedtug
wtasnego uznania (jednak powiadomimy o tym klientéw, miedzy innymi poprzez aktualizacje naszej Polityki i/lub
RTS 28).

"Systemy Realizacji" oznaczajg lokalizacje (posiadajgce i nieposiadajgce formy fizycznej), takie jak rynek regulowany,
MTF, podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje (systematic internaliser) badz animator rynku czy inny
podmiot zapewniajgcy ptynnos¢ instrumentéw finansowych.

Aktualne Systemy Realizacji/podmioty zapewniajgce ptynnos¢ instrumentéw finansowych:

1. Invast Global


https://invest.cinkciarz.pl/regulacje/oficjalne-dokumenty

2. IS Prime
3. BIDX Markets
4, Conotoxia Ltd.

Nalezy zauwazyé, ze powyzisze miejsca realizacji/dostawcy ptynnosci sg wykorzystywane zgodnie z dwoma
modelami realizacji opisanymi w sekcji 4 powyzej.

Lista miejsc realizacji i posrednikéw (zewnetrznych brokeréw), z ktérych korzysta Spotka, znajduje sie w sekcji
powyzej (rdwniez w sekcji 4 polityki). Spoétka zastrzega sobie prawo do korzystania z innych miejsc realizacji, jesli
uzna to za stosowne zgodnie z polityka realizacji i moze dodawac lub usuwa¢ dowolne miejsca realizacji z tej listy.
W przypadku, gdy Spdtka zmieni lub zmodyfikuje powyiszg liste miejsc realizacji i posrednikéw (brokeréw
zewnetrznych), niniejsza polityka zostanie zmieniona, a klienci zostang odpowiednio poinformowani.

Cho¢ niniejsza lista Systemdw Realizacji i posrednikéw (brokeréw zewnetrznych) nie jest wyczerpujaca, zawiera ona
te podmioty, na ktérych spdtka polega w istotnym zakresie. Spétka zastrzega sobie prawo do korzystania z innych
Systeméw Realizacji, jesli uzna to za odpowiednie zgodnie z politykg realizacji, a takze prawo do dodawania i
usuwania z listy dowolnych Systemow Realizacji. Petna lista Systemdw Realizacji objetych Politykg Realizacji Zlecen
Spoétki moze zostaé dostarczona klientowi na zyczenie.

Spdétka ocenia regularnie czy system realizacji zapewnia najkorzystniejsze mozliwe wyniki dla klientéow i czy nie sg
konieczne zmiany w zakresie uzgodnien dotyczacych realizacji, uwzgledniajac m.in. informacje przewidziane w art.
65 Dyrektywy 2014/65/UE.

8. Wybor Miejsca Realizacji

Z zastrzezeniem uwzglednienia Kryteridow Realizacji i Czynnikow Realizacji, o ktérych mowa powyzej, jesli dla danego
instrumentu finansowego istnieje wiecej niz jeden konkurencyjny System Realizacji, Spdtka oceni i poréwna wyniki,
jakie klient mégtby osiggnac poprzez realizacje zlecenia w kazdym z Systedéw Realizacji.

Spoétka przekazuje zlecenia do tych systemow realizacji, ktore uzna za wystarczajgce dla celéw zapewnienia
najkorzystniejszego mozliwego wyniku w oparciu o poréwnywalne informacje o systemach realizacji. Z
zastrzezeniem konkretnych wytycznych, spotka uwzglednia nastepujace elementy oceniajgc odpowiedniosé
systemdéw realizacji celem spetnienia obowigzku najkorzystniejszej realizacji, ktéry wymaga podjecia
wystarczajgcych krokéw celem uzyskiwania w sposdb konsekwentny najkorzystniejszych mozliwych wynikéw
realizacji:

> Rynki Regulowane ("RM");

> Wielostronna Platforma Obrotu ("MTF");
> Zorganizowana Platforma Obrotu ("OTF");
> Podmiot Systematycznie Internalizujgcy Transakcje ("SI");

Podmiot petnigcy podobng funkcje w kraju trzecim do funkcji petnionych przez ktérykolwiek z powyzszych
podmiotéw poza EOG, regulowany zgodnie z zasadami lokalnymi.

Woybierajac system realizacji dla transakcji Spdtka uwzglednia nastepujgce elementy:

> Rzetelnos¢ miejsca

> Cena

> Szybkos¢ Realizacji

> Koszt realizacji

> Zdolnosc¢ kredytowa miejsca



Dostepnosé ptynnosci instrumentu finansowego

Ciggtosc transakcyjna

Jakos¢ powigzanych platform rozrachunkowych i rozliczeniowych
Reputacja i sita

Ryzyko kredytowe i rozliczeniowe

VvV V V VYV V VY

Zrealizowana wydajnos¢

> Rynek/model operacyjny
Spoétka uwaza powyzsze czynniki za posiadajgce rdwnowazng istotnos¢ w procesie podejmowania decyzji.
Proces wyboru Systemu Realizacji przez Spotke obejmuje m.in. przeglad odpowiedniej dokumentacji i

rozwazenie szeregu czynnikow (jak wskazano powyzej) celem zapewnienia, by takie miejsca/podmioty byty w stanie
zapewniaé Klientom najkorzystniejsze mozliwe wyniki w sposdb konsekwentny.

Spotka zapewni, by Systemy Realizacji, gdzie sktadane sg zlecenia lub do ktérych Spdétka przekazuje zlecenia do
realizacji zorganizowane sg w sposéb pozwalajgcy Spétce spetni¢ jej obowigzki wynikajgce z Ram Regulacyjnych
Ustug Inwestycyjnych. Spdtka podejmuje wszelkie wymagane dziatania, by zapewnié, iz prowizje (jesli dotyczg)
posiadaty strukture i byly narzucane w taki sposéb, by nie dyskryminowac¢ Systemow Realizacji (jesli dotyczg).

0. Btedne kwotowanie

Klient potwierdza, ze jest Swiadomy faktu, iz podana cena, po ktérej zostata zawarta transakcja moze odbiega¢ od
cen rynkowych. W sytuacji, gdy w momencie realizacji transakgcji Klienta cena Instrumentu Finansowego, po ktdrej
transakcja zostata zawarta, byta inna niz cena rynkowa udostepniona przez co najmniej dwa Miejsca Wykonania
Zlecen bedace Instytucjami Referencyjnymi, o wiecej niz 2% dla danego instrumentu notowanego w momencie
zawierania transakgcji Klienta, cena ta moze zostac¢ uznana za btedng i kazda ze stron moze wycofac sie z transakcji
lub strony mogg dokona¢ korekty warunkdéw zawieranej transakcji. Aktualnymi Instytucjami Referencyjnymi sa:

1. Bloomberg
2. Dukascopy Bank SA

Jezeli Transakcja zostata dokonana po btednej cenie w sposdb opisany powyzej, strona, ktdra zgtosita zastrzezenia
co do btednej ceny, moze odstgpi¢ od transakcji pod warunkiem przedtozenia drugiej stronie oswiadczenia o
odstgpieniu lub zadania poprawienia warunkéw transakcji. Jezeli Klient jest strong zgtaszajgcg zastrzezenia co do
prawidtowosci ceny, Spétka w terminie 7 dni roboczych od dnia zgtoszenia zastrzezen przez Klienta, na podstawie
notowan dwdch Instytucji Referencyjnych, rozstrzygnie czy cena byta btedna, czy nie. Oswiadczenie o odstgpieniu
doreczone przez Klienta bedzie skuteczne tylko wtedy, gdy Spdtka potwierdzi zgodnie z tym punktem, ze nastapit
btad w cenie dokonanej Transakcji. Brak zastrzezen oznacza, ze strony uznaty transakcje za wigzacg dla nich
niezaleznie od ewentualnych btedéw.

Oswiadczenie o odstgpieniu lub poprawieniu warunkéw transakcji sktada sie za posrednictwem poczty
elektronicznej an adres support@cy.conotoxia.com. Wniosek o korekte warunkdéw transakcji bedzie wigzacy od
momentu zaakceptowania go bez zbednej zwtoki przez drugg strone, w przeciwnym razie bedzie sie uwaza¢, ze
druga strona nie przyjmie wniosku o korekte warunkéw transakcji. Wniosek o korekte warunkow transakcji moze
zosta¢ anulowany przez strone sktadajgcg w dowolnym momencie przed jego zaakceptowaniem przez drugg strone.
Jezeli propozycja korekty transakcji zostata odrzucona lub nie udzielono odpowiedzi w terminie, kazda ze stron ma
prawo do odstgpienia od transakcji zgodnie z powyzszym.

10. Konkretne instrukcje klienta
Jesdli klient udzieli konkretnych instrukcji dotyczgcych realizacji Zlecenia, Spoétka zrealizuje Zlecenie zgodnie z

takimi instrukcjami, zgodnie z art. 27(1) Dyrektywy MiFID II.



Jesli Spotka realizuje zlecenie zgodnie z konkretnymi instrukcjami klienta, Spdtka bedzie traktowana jakby spetnita
obowigzek najkorzystniejszej realizacji tylko w zakresie, w jakim realizuje zlecenie lub konkretny aspekt zlecenia
zgodnie z konkretnymi instrukcjami klienta. Fakt udzielenia konkretnych instrukcji przez klienta, ktére obejmuja
jedna czes$¢ lub aspekt zlecenia nie bedzie traktowany jako zwalniajgcy Spoétke z obowigzku najkorzystniejszej
realizacji w odniesieniu do jakichkolwiek innych czesci lub aspektow zlecenia klienta nieobjetych takimi instrukcjami.
Tym niemniej nalezy zauwazy¢, iz wszelkie konkretne instrukcje od klienta mogg uniemozliwi¢ Spétce podjecie
dziatan, ktdre zaprojektowata i wdrozyta w polityce realizacji celem uzyskania najkorzystniejszych wynikéw realizacji
zlecen w odniesieniu do elementdw objetych instrukcjami.

Spdétka nie bedzie namawiac klienta do udzielenia instrukcji co do realizacji zlecenia w konkretny sposéb poprzez
wyrazne wskazanie lub dorozumiane sugerowanie tresci instrukcji klienta.

Spdétka nie ponosi odpowiedzialnosci w przypadku nieprawidtowego zrozumienia, btedu w identyfikacji osoby
sktadajacej dyspozycje lub za inne btedy z jej strony dotyczgce takiego srodka komunikacji, ktére mogg obejmowac
straty lub inne niedogodnosci dla klienta. Jesli Klient dokonuje transakcji w systemie elektronicznym, jest narazony
na ryzyka zwigzane z systemem, w tym na awarie sprzetowg lub oprogramowania (Internet / Serwery). Awaria
systemowa moze skutkowac realizacjg zlecenia w sposdb niezgodny z dyspozycjg lub brakiem jego realizacji. Spétka
nie ponosi odpowiedzialnosci w razie takiej awarii. Spotka zastrzega sobie prawo do niedokonania realizacji
dyspozycji ztozonej drogg telefoniczng lub mailowg. Rozmowy telefoniczne mogg by¢é nagrywane, a klient
zaakceptuje takie nagrania za ostateczny i wigzgcy dowdd ztozenia dyspozycji.

W zwigzku z powyzszym oraz w przypadku, gdy klient wybierze model rynku bezposredniego dostepu(Direct Access
Market), cena oferowana klientowi jest ceng miejsca handlu/miejsca realizacji. Spotka jest odpowiedzialna za
zapewnienie, ze klienci korzystajacy z ustugi Direct Access Market spetniajg wymagania ram prawnych, m.in. MiFID
Il oraz regulaminu odpowiedniego miejsca handlu/miejsca realizacji. Ponadto Spétka bedzie monitorowac transakcje
w celu zidentyfikowania naruszen tych zasad, zaktécen warunkéw handlowych lub zachowan, ktére mogg wigzac sie
z naduzyciami na rynku i ktére nalezy zgtosi¢ wtasciwemu organowi.

W takich okolicznosciach Spétka rozrdznia zlecenia klientéw w ramach modelu rynku bezposredniego dostepu i
przeprowadza kontrole przedtransakcyjne takich zlecen w celu promowania uczciwego i prawidtowego handlu w
zautomatyzowanym S$rodowisku transakcyjnym przy okreslonych parametrach. Takie parametry mogg byc
korygowane przez Spoétke wedtug wtasnego uznania.

11. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen

Z zastrzezeniem konkretnych instrukcji klienta (zgodnie z par. 10), Spétka bedzie przekazywacé zlecenie otrzymane
przez klienta do innej jednostki, do realizacji. Czynigc to Spdtka bedzie dziata¢ w najlepszym interesie klienta i
zgodnie z sekcjg 3 powyzej.

Spétka bedzie dokonywaé okresowej weryfikacji swych wyboréw dotyczacych miejsc wykonywania zlecen celem
zapewnienia, iz posiadajg odpowiednig organizacje i polityke realizacji, ktére umozliwiajg Spdtce spetnienie
wymogow z zakresu najkorzystniejszej realizacji. Petna lista miejsc wykonywania zlecen moze zosta¢ dostarczona
klientowi na zyczenie.

Obowigzek zapewnienia najkorzystniejszej realizacji dotyczy wszystkich rodzajéw instrumentéw finansowych
objetych Dyrektywa MIFID Il i nie jest zalezny od tego, czy dany instrument jest notowany w Europejskim Obszarze
Gospodarczym. W zwigzku z tym Spodtka wymaga od maklerow zewnetrznych wykazania, iz zapewniajg
najkorzystniejszg realizacje w sposdb konsekwentny, zgodnie z niniejszg Polityka.

12. Postepowanie ze zleceniami klientow

Wszystkie zlecenia klientéw sg realizowane terminowo i prawidtowo zarejestrowane i alokowane. Spétka bedzie
informowac klientéw detalicznych o wszelkich istotnych trudnosciach majacych wptyw na prawidtowa realizacje
zlecen niezwtocznie po zarejestrowaniu wystepujacej trudnosci. W przypadku otrzymania poréwnywalnych zlecen,
beda one przetwarzane kolejno, chyba ze dany klient zazyczy sobie innego postepowania. Spétka bedzie ujawniaé
klientom wszelkie formy zachet oraz optaty powigzane z korzystaniem z miejsca realizacji.



Nalezy zauwazy¢, ze wskaznik depozytu zabezpieczajgcego dla transakcji hedgingowych (transakcje przeciwstawne
na tym samym instrumencie) bedzie ograniczony do 50% dla wszystkich symboli, a Spétka ma prawo zmienic
wskaznik zabezpieczenia dla okreslonych symboli, powiadamiajgc z wyprzedzeniem klientow.

13. Agregacja zlecen
Celem realizacji zlecenia klienta razem ze zleceniem innego klienta, Spdtka zapewni spetnienie nastepujgcych
wymogow:

> jest mato prawdopodobnym, by agregacja zlecen i transakcji dziatata ogdlnie na niekorzysc¢ klienta,
ktorego zlecenie ma podlegad agregacji;

> kazdego klienta, ktdrego zlecenie ma podlegaé agregacji informuje sie, ze efekt agregacji moze
dziata¢ na jego niekorzys¢ w odniesieniu do konkretnego zlecenia;

> utworzona i skutecznie wdrozona zostata polityka alokacji zlecen, ktdra przewiduje uczciwg alokacje
zagregowanych zlecen i transakcji, w tym sposob ustalania alokacji i traktowania realizacji

czesciowych zaleznie od wolumenu i ceny zlecen.

Jesli Spotka agreguje zlecenie z jednym lub wiekszg liczbg zlecen, a zagregowane zlecenie zostanie zrealizowane
czesciowo, powigzane transakcje bedg alokowane zgodnie z polityka alokacji zlecen.

14. Monitorowanie i przeglad

Spdtka jest zobowigzana do regularnego monitorowania skutecznosci niniejszej Polityki oraz jakosci realizacyjnej
procedur przedstawionych w niniejszej Polityce przynajmniej raz do roku lub kazdorazowo, gdy dojdzie do istotnej
zmiany, ktéra wptywa na zdolno$¢ Spotki do uzyskania Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen dla Klientéw. Taki
monitoring jest prowadzony na zasadzie ex-ante i ex-post.

Spoétka posiada wdrozone procedury i procesy stuzgce analizie jakosci realizacji oraz monitorowaniu
najkorzystniejszej realizacji w nastepujacej formie:

= przeglad ustawien/parametréw systemowych;

= systematyczne poréwnywanie cen dostarczanych przez miejsca realizacji z zewnetrznymi zrédtami cen lub
innymi miejscami celem zapewnienia, iz nie istniejg zadne istotne lub systemowe odchylenia w cenach
dostarczanych klientom;

= monitorowanie jakosci realizacji poprzez przeglad statystyk dotyczacych czestotliwosci odrzucen oraz
symetrii zaobserwowanych poslizgdw cenowych (dodatnie vs ujemne);

= poréwnywanie $redniej szybkosci realizacji Spoétki ze standardami branzowymi;

= monitorowanie reklamacji dotyczacych jakosci realizacji zlecen celem zapewnienia eliminacji
nieprawidtowosci.

Celem zapewnienia odpowiedniego monitorowania najkorzystniejszej realizacji zlecen przez Spotke, oddelegowata
ona dziat Maklerski do codziennego/cotygodniowego monitorowania procesu.

Ponadto Spdtka sprawdza regularnie czy Spétka prawidtowo stosuje swojg Polityke Najkorzystniejszej Realizacji
Zlecen oraz czy instrukcje i preferencje klienta sg skutecznie przekazywane w catym faicuchu realizacji.

Spoétka zawiadamia swoich klientéw o wszelkich istotnych zmianach (w tym zmianach dotyczgcych wybranych
Systemow Realizacji i makleréw zewnetrznych).

Zgodnie z Dyrektywa MIFID Il, poniewaz transakcje sg realizowane poza miejscem zawarcia transakcji (tzn. OTC),
Spétka monitoruje i sprawdza uczciwosc cen poprzez gromadzenie danych rynkowych wykorzystywanych do
szacowania cen produktéw, a jesli jest to mozliwe - poréwnuje je z porownywalnymi lub podobnymi produktami.

Spétka dokonuje réwniez raz w tygodniu ponizszych ocen celem zapewnienia, by klienci otrzymywali
najkorzystniejszg mozliwg realizacje zgodnie z politykg najkorzystniejszej realizacji zlecen:

=  Ocena Konkurencyjnosci Cen.



=  QOcena Uczciwosci Cen i Realizacji.
= Ocena Szybkosci Realizacji.
= Ocena Prawdopodobienistwa Realizacji i Rozliczenia.

Na zyczenie Spétka wykaze klientom, iz zrealizowata ich zlecenia zgodnie z Politykg Najkorzystniejszej Realizacji
Zlecen w sposob wskazany ponizej:

Jedli klient zazgda informacji na temat jakosci realizacji dla konkretnej transakcji, Spétka powinna
dostarczy¢ nastepujace informacje:

=  Zrzut ekranu zagregowanych cen dla godziny aktywacji zlecenia (bedzie on przedstawiat cene w godzinie
aktywacji, a nie realizacji zlecenia).

= Szybko$¢ realizacji w milisekundach (czas potrzebny na realizacje zlecenia).

= Spready w danej godzinie oraz ceny w ciggu dnia na przestrzeni uptywajgcego czasu (informacje te
umozliwiajg klientowi poréwnanie spreadu przez niego otrzymanego i sSredniego spreadu w ciggu dnia).

= Petny koszt transakcji (wyrazony kwotowo oraz przeliczony na spread, co pozwoli klientowi poréwnac
petny koszt z innymi maklerami korzystajgcymi z innej struktury kosztowej).

= W sytuacji, gdy wystgpita wiecej niz jedna proba realizacji zlecenia klienta, powinnismy by¢ w stanie
dostarczy¢ taka informacje klientowi.

= Rdznica pomiedzy Ceng Pozgdang i Ceng Realizacji (Poslizg Cenowy).

= Raport najkorzystniejszej realizacji wygenerowany przez dostawce ptynnosci, ktory

= pozwoli dostarczy¢ informacje dotyczace agregacji cen z réznymi dostawcami.

By na zyczenie klientow méc wykazad, iz Spotka realizuje zlecenia zgodnie z polityka, kierownik dziatu maklerskiego
dokonuje wyciggu nastepujgcych raportéw.

= Poréwnanie cen

= Spdjnosc cen

= Szybkos¢ realizacji

= Uczciwa cena i realizacja (Poslizg Cenowy)
= Prawdopodobienstwo realizacji

Ustalenie istotnosci podobnych produktéw lub rynkéw zalezy wyfacznie od uznania Spétki w trakcie oceniania i
monitorowania uczciwosci cen, a Spotka moze wybrac rézne rynki dla réznych produktow i okolicznosci. Ocena
taka bedzie oceng ex-ante, ktéra bedzie mie¢ miejsce przed realizacja zlecenia.

W razie stwierdzenia jakichkolwiek probleméw w trakcie monitorowania czynnikdw najkorzystniejszej realizacji,
Kierownik Dziatu Maklerskiego przekaze sprawe do kierownictwa celem pojecia dziatar naprawczych, o ile bedg
potrzebne.

Poza powyzszym, poniewaz dziat Zgodnosci (Complince) odgrywa istotng role jako druga linia obrony dla celéw
monitorowania, dokonuje on przegladu programu monitorowania dziatu maklerskiego i zapewnia skuteczng
kontrole wtérng i/lub przeprowadza wtasne udokumentowane kontrole w oparciu o reprezentatywne probki
celem udoskonalenia proceséw Spétki.

15. Zgoda klienta

Do zawarcia stosunku biznesowego z Klientem Spétka musi uzyskaé jego uprzedniag zgode dotyczgca stosowania
niniejszej Polityki. Spétka jest rowniez zobowigzana do uzyskania uprzedniej wyraznej zgody Klienta przed
przekazaniem jego zlecenia do realizacji poza rynkiem regulowanym lub MTF (Wielostronng Platformg Obrotu). W
zwigzku z tym, poniewaz niniejsza Polityka stanowi cze$¢ Operacyjnej Umowy Klienta, klient zgadza sie rowniez na
warunki naszej Polityki Najkorzystniejszej Realizacji Zlecen dla Instrumentéw Forex oraz Kontraktéw na Réznice
Kursowe (CFD), jak wskazano w niniejszym dokumencie, a takze udziela swej wyraznej zgody na realizacje zlecen
poza rynkiem regulowanym lub wielostronng platforma obrotu (MTF) lub zorganizowang platformg obrotu (OTC),
jak ma to miejsce w przypadku instrumentéw OTC.



Zaakceptowanie Umowy przez Klienta jest rGwnoznaczne z uznaniem, iz wyrazit on zgode na stosowanie Polityki
Najkorzystniejszej Realizacji Zlecer obowigzujgcej w danym czasie.

16. Obowigzek publikacji

Co roku Spétka bedzie dokonywa¢ podsumowania i publikowa¢ dla kazdej klasy instrumentéw finansowych liste
pieciu najlepszych systeméw realizacji pod wzgledem wolumendw transakcji, w ktérych realizowata zlecenia w
uprzednim roku oraz informacje dotyczgce uzyskanej jakosci realizacji. Publikacja taka musi by¢ zgodna z przepisami
Rozporzadzenia Delegowanego (UE) 2016/576 i musi zawiera¢ m.in. nastepujgce informacje:

a) Klasa instrumentu finansowego;
b) Nazwa i identyfikator systemu realizacji;
c) Wolumen zlecen klientéw zrealizowanych w danym systemie realizacji, wyrazony jako odsetek

catkowitego wolumenu zrealizowanych zlecen;

d) liczba zlecen klientéw zrealizowanych w danym systemie realizacji, wyrazona jako odsetek
catkowitej liczby zrealizowanych zlecen;

e) Odsetek zrealizowanych zlecen, ktdre byly zleceniami pasywnymi i agresywnymi;
f) Odsetek zrealizowanych zlecen, o ktérych mowa w lit. d), ktdre byty zleceniami ukierunkowanymi;
g) Informacja, czy w poprzednim roku Spétka wykonata srednio mniej niz jedng transakcje na dzien

roboczy w odniesieniu do danej kategorii instrumentéw finansowych.

W tym celu Spétka publikuje na swojej stronie internetowe]j wykaz pieciu najlepszych systemow realizacji, w ktérych
Spoétka realizuje zlecenia klientéw, z informacjg na temat wolumenu i liczby zlecen zrealizowanych w kazdym
systemie realizacji, tak by klienci byli w stanie wyrobi¢ sobie opinie co do przeptywu zlecen klientéw ze Spétki do
miejsca realizacji. Wyzej wskazane informacje publikowane sg w formacie elektronicznym dostosowanym do
odczytu maszynowego tutaj.

17. Zadanie wykazania najkorzystniejszej realizacji

Na uzasadnione zadanie klienta oraz pod warunkiem, iz zlecenie podlegato wymogom niniejszej Polityki, Spdtka
wykaze klientowi w zasadnym terminie, iz zrealizowata jego zlecenie zgodnie z niniejszg Polityka.

W razie braku dowodow, rejestry Spotki bedg stanowi¢ wigzgcy dowdd dziatan podjetych przez Spotke celem
uzyskania najkorzystniejszej realizacji w imieniu swych klientéw. Spétka przechowuje rejestry w zakresie wymogéw
najkorzystniejszej realizacji, w tym rejestry dziatan transakcyjnych i wersji niniejszej Polityki, przez okres pieciu lat,
zgodnie z Dyrektywa MiFID II.

18. Informacje dodatkowe o niniejszej Polityce

Jedli klient zazada dodatkowych informacji na temat niniejszej Polityki, a takie zgdanie bedzie zasadne i
proporcjonalne, Spétka spetni takie zadanie, szczegdlnie jesli zgdane informacje majg umozliwic klientowi podjecie
nalezycie poinformowanej decyzji o tym czy skorzystac (lub kontynuowad korzystanie) z ustug Spotki.

19. Dziatania Korporacyjne

W proces dziatan korporacyjnych zaangazowanych jest szereg uczestnikow rynku - od emitenta instrumentu
finansowego, poprzez posrednikdw, takich jak depozytariusze, zarzadzajacy funduszami i brokerzy, az po inwestora
koncowego, ktéry jest beneficjentem danego papieru wartosciowego. Dziataniem korporacyjnym jest kazda
aktywnosé, ktéra wprowadza istotne zmiany w organizacji i wptywa na jej interesariuszy, w tym akcjonariuszy,
zaréwno zwyktych, jak i uprzywilejowanych, a takze obligatariuszy. Dziatania korporacyjne obejmujg takie zdarzenia
jak: podziaty akcji, dywidendy, fuzje i przejecia, emisje praw poboru i spin-off. Wszystkie te dziatania sg powaznymi
decyzjami, ktére mogg powodowac duze ryzyko dla wszystkich zaangazowanych stron.



Pragniemy zauwazy¢, ze na kazdym kliencie cigzy obowigzek zapoznania sie z wszelkimi dziataniami korporacyjnymi
podejmowanymi przez emitenta dziatania korporacyjnego, na akcjach ktérego handluje, wiaczajac to instrumenty
finansowe oparte na tych akcjach. Dlatego tez Conotoxia Ltd. zacheca swoich klientéw do upewnienia sig, ze Sledza
oni decyzje podejmowane przez emitentdw danego instrumentu.

Zdarzenia dziatan korporacyjnych sg klasyfikowane jako obowigzkowe lub dobrowolne.

e Jesliwydarzenie jest obowigzkowe, akcjonariusz (lub posiadacz Single CFD/CFD w tym przypadku) nie bedzie
konsultowany.

e Jeslidane zdarzenie jest dobrowolne, akcjonariusz (lub posiadacz Single CFD/CFD w tym przypadku) zostanie
skonsultowany w sprawie swojego wyboru dotyczacego dziatania korporacyjnego. Emisja praw poboru,
przejecia i wybor waluty sg czestymi przyktadami.

Kluczem do powyzszego jest data ex-date (data wyjscia). Posiadacze CFD sg uprawnieni do wiekszosci wydarzen, gdy
utrzymujg pozycje po dacie wyjscia. Pozycje otwarte po tej dacie beda handlowane na zasadzie "ex
entitlement"(,,bez uprawnien”).

Procedury, ktére Conotoxia Ltd. stosuje w celu realizacji dziatan korporacyjnych w naszym imieniu:

Dywidenda pieniezna: Dywidenda pieniezna podlega zatwierdzeniu przez rade dyrektoréw spétki notowanej na
gietdzie i stanowi podziat zyskdw spotki na rzecz okreslonej klasy jej akcjonariuszy. W dniu wyptaty dywidendy (ex-
divident date) cena akcji Spotki Notowanej na Gietdzie odzwierciedla dziatanie korporacyjne i jest nizsza od
poprzedniej ceny zamkniecia rownej wyptacanej dywidendzie. Jest to réwniez dzien, w ktérym na rachunku
inwestora pojawi sie dywidenda pieniezna z aktualnie otwartej pozycji. Klienci, ktdrzy posiadajg dtugg pozycje
otrzymujg wypftate, podczas gdy klienci, ktdrzy posiadajg krétka pozycje sg obcigzeni dywidenda. Dywidenda moze
podlega¢ opodatkowaniu. Na wiekszosci rynkach dtugie pozycje otrzymujg wyptate, ktoéra zostata opodatkowana,
podczas gdy posiadacze krdtkich pozycji ptacg petng kwote.

Przyktad praktyczny:

Netflix wyptaca 1 USD dywidendy na akcje (DPS)
Otwarta pozycja = 1.000 akcji Dywidenda na akcje = 1 USD Data wyjscia = 21 maja 2019 r.

20 maja 2019 r. posiadacz dtugiej pozycji otrzymuje 1000 USD (bez podatku) natomiast posiadacz pozycji krotkiej
ptaci 1.000 USD (bez podatku)

Podziat akcji: Podziat akcji to kolejne powszechne dziatanie korporacyjne, ktére zmienia istniejgce akcje spotki. W
przypadku podziatu akgcji, liczba wystepujacych akcji jest zwiekszona o okreslong wielokrotnos¢, podczas gdy cena
akcji jest zmniejszona o ten sam czynnik co wielokrotno$é. W przypadku podziatu akcji cena otwarcia jest dzielona
przez okreslong wielokrotnos$¢, a wolumen pomnazany przez ten sam czynnik. Twoja ekspozycja pozostanie taka
sama.

Przyktad praktyczny:

Firma RalphLauren cieszy sie wielkim sukcesem a obrot akcji znaduje sie na poziomie 200 USD. Firma chce podzielié
swoje akcje na bardziej przystepne cenowo i ogtasza split 4 na 1.

Otwarta pozycja = 1,000 akcji Srednia cena = 160 USD Ostatnia cena = 200 USD
Koszt nominalny pozycji = 160 000 USD
Data wyjscia =20 Jun 2019 .

W dniu 20 czerwca 2019 r. cata pozycja zostaje zamknieta po cenie Sredniej (160 USD), wiec nie jest realizowany
zaden zysk ani strata. Tego samego dnia otwierana jest nowa pozycja z iloscig i ceng dostosowang do wspdtczynnika
podziatu.

Otwarta pozycja = 4,000 akcji (1,000 * 4/1)



Srednia cena = 40 USD (160 / 4/1)
Koszt nominalny pozycji = 160,000 USD (4,000 * 40)
Ostatnia cena = Rynek teoretycznie otworzy sie po 50 USD (200 / 4/1)

Odwrécony podziat akcji: Odwrdcony podziat zostatby wdrozony przez spotke notowang na gietdzie, ktéra chce
wymusic¢ wzrost ceny swoich akcji. W tym przypadku Conotoxia Ltd. pomnozy cene wejscia otwartych akcji tej spotki
przez okreslony mnoznik i podzieli wolumen przez ten sam czynnik. Twoja ekspozycja pozostanie bez zmian.

Przyktad praktyczny:

Starbucks nie cieszy sie takim samym sukcesem ktérego akcje notowane sg po 1 USD. Firma chce skonsolidowa¢
swoje akcje, aby podnies¢ ich cene, wiec ogtasza odwrdcony podziat (konsolidacje) w stosunku 1 do 10.

Otwarta pozycja = 1,000 akcji Srednia cena = 1,5 USD Ostatnia cena = 1 USD
Koszt nominalny pozycji = 1.500 USD Data wyjscia = 16 lipca 2019 r.

W dniu 16 lipca 2019 r. cata pozycja zostaje zamknieta po cenie $redniej (1,5 USD), wiec nie jest realizowany zaden
zysk ani strata. Tego samego dnia otwierana jest nowa pozycja z iloscig i ceng dostosowang do wspodtczynnika
podziatu.

Otwarta pozycja = 100 akcji (1,000 * 1/10) Srednia cena = 15 USD (1.5 / 1/10) Nominalny koszt pozycji = 1,500 USD
Ostatnia cena = Rynek teoretycznie otworzy sie po 10 USD (1 / 1/10)

Wydzielenie (Spin off): Spin-off ma miejsce, gdy istniejgca spdtka notowana na gietdzie sprzedaje czes$¢ swoich
aktywoéw lub dystrybuuje nowe akcje w celu stworzenia nowej, niezaleznej firmy. Czesto nowe akcje sg oferowane
w drodze emisji praw poboru dla obecnych akcjonariuszy, zanim zostang zaoferowane nowym inwestorom. Kiedy
akcje spin-off zaczynajg by¢ notowane na gietdzie, wartos¢ akcji spotki macierzystej moze spas$é o wartos¢ akeji
nowej spotki. Wynika to z faktu, ze akcje spétki dominujacej nie odzwierciedlajg juz wartosci jednostki, ktéra zostata
wydzielona. W takim przypadku Conotoxia Ltd. utrzyma Twojg obecng pozycje w niezmienionym stanie i otworzy
akcje spin-off z tym samym kierunkiem i ceng wejscia zwykle ustawiong na zero (chyba, ze spétka okresli inaczej).
Liczba akcji moze sie zmieni¢ w zaleznosci od wspdétczynnika wydzielenia. Nalezy réwniez pamietaé, ze spin off moze
by¢ skomplikowanym dziataniem i istnieje kilka sposobdéw jego przeprowadzenia w oparciu o komunikat spoétki
notowanej na gietdzie. Nalezy pamieta¢, ze spin-off moze skutkowaé znacznie wyzszymi spreadami w momencie
wydzielenia i/lub natychmiastowym zamknieciem pozycji po wydzieleniu dla produktéw CFD.

Przyktad praktyczny:

ABC postanowita wydzieli¢ swéj biznes mechaniczny, aby byt on wtasnym podmiotem notowanym na gietdzie
pod nowym symbolem DEF.

-ABC-

Otwarta pozycja = 1.000 akgji dtugich Srednia cena otwarcia = 100 USD

Ostatnia cena przed wydzieleniem = 90 USD Cena otwarcia po wydzieleniu = 50 USD Stosunek podziatu=1do 1
Data wyjscia = 4 lutego 2019 r.

-DEF-

Nowe akcje wyemitowane =5 lutego 2019 r. Akcje do otrzymania = 1,000 (1,000 * 1/1) Cena otwarcia po wytgczeniu
= 40 USD Podjete dziatania:

Oryginalne transakcje na ABC sg utrzymane w takim stanie.

Nastepnie



Kupno 1000 DEF po cenie wejscia 0 USD

Emisja praw poboru: Kiedy spdtka notowana na gietdzie przeprowadza emisje praw poboru, oferuje dodatkowe lub
nowe akcje obecnym akcjonariuszom. Obecni akcjonariusze otrzymujg prawo do zakupu akgcji, zwykle z dyskontem,
zanim zostang one zaoferowane publicznie. To dziatanie korporacyjne przeprowadzone przez Conotoxia Ltd. moze
skutkowa¢ znacznie wyzszymi spreadami i/lub natychmiastowym zamknieciem pozycji po emisji praw poboru dla
produktow CFD.

Istniejg dwa rodzaje emisji praw poboru:

Prawa niepodlegajace zrzeczeniu sie - Prawa te pozwalajg akcjonariuszowi na zakup dodatkowych akcji w
okre$lonym stosunku i po okreslonej cenie.

Przyktad praktyczny:

Apple Inc emituje prawa niepodlegajgce zrzeczeniu sie ze wspoétczynnikiem 1/4 (1 prawo na 4 posiadane akcje) po
cenie subskrypcji 8,5 USD. Oznacza to, ze kazde prawo pozwala "subskrybentowi" na zakup 1 dodatkowej jednostki
Apple Inc po cenie 8,5 USD.

Otwarta pozycja = 1,000 akcji Srednia cena = 10 USD za akcje Data wyjécia = 11 lutego 2019 r.
Termin wyboréw = 15 lutego 2019 r.
Nowe akcje wyemitowane = 20 lutego 2019 r.

W dniu 11 lutego 2019 roku klient otrzymuje 250 praw poboru. Maj czas do 15 lutego 2019 roku, aby zapisac sie na
te prawa. Jedli zapisze sie w catosci, 20 lutego 2019 r. klientowi zostaje zarezerwowane dodatkowe 250 akcji po
cenie 8,5 USD kazda (2 125 USD tacznie).

Otwarta pozycja = 1.250 akcji
Avg Price = 9,7 USD za akcje

Prawa do zrzeczenia sie - dziatajg one w taki sam sposéb jak powyzsze, ale akcjonariusz otrzymujgcy prawa moze je
sprzedad na rynku.

Prawa do zrzeczenia sie bedg notowane pod nowym symbolem, ktéry bedzie musiat by¢ ustanowiony przed data
rozpoczecia notowan praw.

Przyktad praktyczny: Prawa podlegajace zrzeczeniu sie

Facebook emituje oferte praw do zrzeczenia sie o wspdtczynniku 2/5 (2 prawa na 5 posiadanych akcji) po cenie
6 USD.

Otwarta pozycja = 1,500 akcji

Srednia cena = 10 USD za akcje Data wyjscia = 20 sierpnia 2018 r.

Rozpoczecie notowan praw poboru = 22 sierpnia 2018 r.

Termin wybordéw = 27 sierpnia 2018 r.

Nowe akcje wyemitowane = 4 wrzesnia 2018 r.

Klient posiada pozycje po dacie wyjscia, wiec jest uprawniony do praw. Prawa sg zbywalne, wiec sg zaksiegowane
na koncie klienta pod nowym symbolem gotowym do rozpoczecia handlu 22 sierpnia 2018 roku. Klient otrzymuje
600 praw poboru (1,500 * 2/5), ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku pod innym podstawowym symbolem.
Klient decyduje sie na sprzedaz praw (zamiast subskrypcji nowych akgcji) po kursie rynkowym 1 USD.

SPRZEDAZ 600 Praw do Akcji na Facebooku po 1 USD = 600 USD zrealizowanego zysku

Emisja Bonusowa:



Podobne w skutkach do emisji praw poboru. Spdtka notowana na gietdzie moze chcie¢ rozdaé akcjonariuszom
"bonusowe" akcje jako alternatywe lub dodatek do dywidendy. Nowe akcje wydawane sg obecnym akcjonariuszom
wedtug ustalonego wspodfczynnika podziatu.

Na przyktad spétka notowana na gietdzie moze wyemitowad akcje "bonusowe" w stosunku 1 do 4 (jedna akcja
bonusowa za kazde cztery istniejgce akcje). Emisja nowych akcji na rynek moze rozwodnié zyski i moze spowodowacé
spadek ceny akcji.

Przyktad praktyczny: Emisja bonusowa

GeneralMotors decyduje sie na przeprowadzenie emisji bonusowej w stosunku 1,25 do 1 z datg zakoriczenia
4 marca 2019r.

Otwarta pozycja = 1.000 akgcji

Srednia cena = 2 USD

Data wyjscia = 4 marca 2019 r.

Nowe akcje wyemitowane = 11 marca 2019 .

Klient posiada pozycje powyzej po dacie wyjscia i dlatego jest uprawniony do emisji bonusowej. W dniu 11 marca
2019 roku klient otrzymuje 250 nowych akcji po zerowych kosztach. Otwarta pozycja = 1,250 akcji

Srednia cena = 1,6 USD

Fuzje i przejecia: W fuzji dwie lub wiecej spoétek tgczy sie, tworzac nowy podmiot. Dotychczasowi akcjonariusze
taczacych sie spoétek zachowujg wspdlny udziat w nowym podmiocie. W przeciwienstwie do fuzji, przejecie wigze sie
z transakcjg, w ktérej jeden podmiot — podmiot przejmujacy, przejmuje inny podmiot - podmiot docelowy. W
przypadku przejecia podmiot docelowy przestaje istnieé, ale podmiot przejmujacy przejmuje dziatalnos¢ podmiotu
docelowego, a akcje podmiotu przejmujgcego nadal znajdujg sie w obrocie. W zaleznosci od rodzaju fuzji lub
przejecia Conotoxia Ltd. moze utrzymac obecne akcje, otworzy¢ nowe akcje na Twoim rachunku lub nawet zamkng¢
istniejace akcje na dzien przed fuzjg lub przejeciem. Moze to réwniez skutkowaé znacznie wyzszymi spreadami dla
produktow CFD.

Przyktad praktyczny: Przejecie (Ptatno$¢ gotéwkowa)

Wiekszos¢ akcjonariuszy BNYMellon zgadza sie na wezwanie do zapfaty 10,2 USD za akcje. Podana jest data, kiedy
akcjonariusze otrzymujg zaptate 10,2 USD (cena nabycia) * liczba akc;ji i akcje zostajg usuniete.

Otwarta pozycja = 1.500 akcji Cena nabycia = 10,2 USD
Zakonczenie obrotu akcjami = 20 marca 2019 r. Data ptatnosci = 11 kwietnia 2019

20 marca 2019 roku akcje przestajg byé notowane, ale pozostajg na koncie klienta. 11 kwietnia 2019 roku akcje
zostajg usuniete, a klient otrzymuje 15 300 USD (1 500 * 10,2 USD).

Przyktad praktyczny: Przejecie (Wyptata akcji)

Akcjonariusze Salesforce akceptujg wezwanie JPMorgan do otrzymania akcji JPMorgan w stosunku 2 do 1.
-Salesforce-

Otwarta pozycja = 1.000 akcji Srednia cena = 8 USD Ostatnia cena = 10 USD

Zakonczenie obrotu akcjami = 15 stycznia 2019 r.

-JPMorgan-

Nowe akcje wyemitowane = 4 kwietnia 2019 r.

Akcje do otrzymania = 2,000 (Otwarta pozycja * wskaznik)



Cena emisyjna = 4 USD (Srednia cena / wskaznik)

W dniu 4 kwietnia 2019 roku cafa pozycja Salesforce zostaje zamknieta po sredniej cenie (8 USD), a wiec nie jest
realizowany zaden zysk ani strata (1,000 * 8 USD = 8,000 USD).

Tego samego dnia nowa pozycja 2.000 JPMorgan zostaje otwarta po cenie 4 USD (2.000 * 4 USD = 8.000 USD).
Metoda ta przenosi wszelkie niezrealizowane zyski i straty pozycji Salesforce do niezrealizowanych zyskéw i strat
nowej pozycji JPMorgan.

Zmiany symbolu i nazwy: Symbol (ticker) moze sie zmienié, gdy spotka notowana na gietdzie zmienia swojg nazwe.
Moze to by¢ spowodowane rebrandingiem lub czesciej fuzjg/przejeciem. W takim przypadku Conotoxia Ltd. moze
zamkna¢ i ponownie otworzy¢ akcje uzytkownika z oryginalng ceng wejscia do transakcji przed otwarciem rynku w
tym dniu.

Przyktad praktyczny:

Firma wydaje zmiane symbolu z datg wejscia w zycie 05 Aug 2019. Nowy symbol bedzie musiat zostac
skonfigurowany i zasubskrybowany PRZED tg data.

Biezgcy symbol gtdwny = ResMed-US Otwarta pozycja = 1,000 akgcji
Srednia cena = 6,5 USD

Ostatnia cena = 11 USD

Nowy symbol gtéwny = ResMedicalUS

Otwarta pozycja = 1,000 Cena emisyjna = 6.5 USD Ostatnia cena = 11 USD

5 sierpnia 2019 roku cata pozycja ResMed-US zostaje zamknieta po cenie Sredniej (8 USD), wiec nie jest realizowany
zaden zysk ani strata. Tego samego dnia zostata otwarta pozycja pod nowym symbolem ResMedicalUS w tej samej
ilosci i cenie co istniejgca pozycja.

Likwidacja, rozwigzanie lub wycofanie akcji z obrotu: Conotoxia Ltd. bedzie musiata zamkngé wszystkie pozostate
otwarte transakcje po dacie likwidacji, rozwigzania lub wykluczenia w ostatnim dniu handlu. To dziatanie moze
skutkowac wyzszymi spreadami dla produktéw CFD.

Przyktad praktyczny:

Inwestorzy GAMCO sg dobrowolnie wykluczani przez gietde z datg wejscia w zycie 16 wrzesnia 2022 r. Ostatnia cena
zamkniecia wynosi 17,20 USD.

Otwarta pozycja = 1,000 akcji Srednia cena otwarcia = 20 USD Ostatnia cena = 17,20 USD Zrealizowana strata: 2.800
usD

* Poniewaz wiecej niz jedna strona jest zaangazowana w dziatania korporacyjne (z wytaczeniem dywidend
pienieznych, podziatéw akcji i odwrotnych podziatéw), moze to spowodowad opdznienia w realizacji, znaczny wzrost
ryzyka i wysoka zmiennosé ceny rynkowej. W takich przypadkach Conotoxia Ltd. ma prawo do zwiekszenia spreadéw
lub natychmiastowego zamkniecia pozycji na akcjach, poniewaz zadne dziatania korporacyjne nie powinny
skutkowac natychmiastowym zyskiem. Dlatego tez klient moze w miare mozliwosci unika¢ handlu na dziataniach
korporacyjnych.

Chociaz powyzsze obejmuje wszystkie typowe rodzaje dziatan, czesto mogg wystepowac dodatkowe niuanse w
przypadku konkretnych spétek.

20. Powiadomienie o zmianach w Polityce

Spétka bedzie informowac swych klientdw o wszelkich zmianach w niniejszej Polityce. Spotka bedzie dokonywaé
przegladu co najmniej raz w roku lub w przypadku wystgpienia istotnej zmiany, swojej polityki realizacji, a takze



skutecznosci ustalen dotyczacych realizacji zlecen oraz, w stosownych przypadkach, zidentyfikuje i naprawi wszelkie
braki, aby zapewni¢ zgodnos¢ ze wszystkimi zobowigzaniami regulacyjnymi i legislacyjnymi .

Istotna zmiana jest znaczgcym wydarzeniem, ktére moze wptyngc na parametry najkorzystniejszej realizacji, takie
jak koszt, cena, szybkos¢, prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia, rozmiar, charakter i wszelkie inne kwestie
istotne dla realizacji zlecenia.

W szczegdlnosci Spotka bedzie rozwazaé istotnos¢ kazdej zmiany w kontekscie wzglednej istotnosci czynnikéw
realizacji lub miejsc realizacji, na ktdrych opiera sie w znaczgcym stopniu spetniajgc wymaédg najkorzystniejszej
realizacji.

Wiecej informacji i/lub odpowiedzi na pytania dotyczace niniejszej polityki mozna uzyska¢ kontaktujac sie z nami
pod adresem support@cy.conotoxia.com.

21. Konflikt interesow

Spétka podejmuje wszelkie odpowiednie dziatania celem zapobiegania konfliktom intereséw poprzez zapewnienie,
by polityki i praktyki wynagradzania personelu zaangazowanego w dystrybucje produktéw lub ustug inwestycyjnych
klientom zachecaty do odpowiedzialnego postepowania biznesowego i uczciwego traktowania klientéw, z
odpowiednim podejsciem do wynagrodzenia otrzymywanego od podmiotdw zapewniajgcych ptynnoscé
instrumentéw finansowych/ systemow realizacji zlecen.Nalezy zauwazyd¢, iz Spétka nie otrzymuje wynagrodzenia od
swych podmiotéw zapewniajgcych ptynnos¢ instrumentdéw finansowych/ systemow realizacji zlecen, gdyz mogtoby
to spowodowac potencjalny konflikt interesow.

W tym celu Spodtka stworzyta i wdrozyta Polityke Konfliktu Intereséw, ktérg mozna znalez¢ tutaj.


https://invest.cinkciarz.pl/regulacje/oficjalne-dokumenty

Zatgcznik | — Procedura Dodatkowego Spreadu Spoéfki
1. Ramy Prawne

Zgodnie z pkt. 25(4)(C)(iii) Ustawy 87(l) 2017, Spdtka jest zobowigzana dostarcza¢ swym klientom informacje
dotyczace wszelkich kosztéw i powigzanych optat, w tym informacje dotyczace zaréwno ustug inwestycyjnych jak i
towarzyszacych, kosztu porad (jesli dotyczy) oraz kosztu zalecanego lub oferowanego klientom instrumentu
finansowego. Ujawnienie takie obejmuje informacje dotyczace dodatkowego sodatkowego spreadu stosowanego
przez Spotke.

2. Zastosowanie narzutu

Dodatkowy spread to spread lub koszt wliczony w koricowg cene transakcji, ktory stanowi wynagrodzenie Spoétki za
rézne $wiadczenia, w tym za podjecie ryzyka, poniesione koszty i ustugi Swiadczone na rzecz konkretnego klienta.

Dodatkowy spread moze by¢ stosowany przy okreslonych instrumentach i wptywa on na cene koricowg ogétem.
Czynniki, ktére mogg wptywac na cene koncowg ogétem mogg obejmowac:

> charakter konkretnej transakgji,
> platforme i/lub kanat sktadania zlecenia (gtosowy lub elektroniczny),
> charakter stosunku pomiedzy klientem i Spotka,

> wszelkie istotne koszty, w tym koszty kredytowania, finansowania, obcigzenia kapitatowe i zyskéw.

Spotka realizuje zlecenia dotyczace jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, takie jak kontrakty na
réznice kursowe dotyczgce walut, towardw, kryptowalut czy indekséw gietdowych.

Ceny instrumentow finansowych Spétki wyprowadzane sg bezposrednio z informacji na temat ptynnosci i s3
oferowane klientom z dodatkowym spreadem.

3. Ustalenie dodatkowego spreadu

Celem ustalenia przez Spétke poziomu dodatkowego spreadu, Kierownik Dziatu Maklerskiego Spétki oraz Kierownik
Dziatu Realizacji zlecern na Wlasny Rachunek (w zaleznosci od modelu egzekucji zlecen jak okreslono w punkcie 4
niniejszej polityki) przygotowuje analize rynkowg opartg na ofertach réznych uczestnikéw rynku. Oferty cenowe
innych uczestnikdw rynku sg poréwnywane z cenami Spotki i na tej podstawie proponowany jest odpowiedni poziom
dodatkowego spreadu. Proponowany poziom dodatkowego spreadu jest przesytany do kierownictwa Spétki, wraz z
analizg bazowaq do przegladu i zatwierdzenia. Po zatwierdzeniu poziomu dodatkowego spreadu Kierownik Dziatu
Maklerskiego oraz Kierownik Dziatu Realizacji zlecen na Wiasny Rachunek ustala odpowiedni poziom dla
konkretnych instrumentow.

Spoétka ma réwniez prawo do dodania marzy w wysokosci do 0,5% biezgcej ceny handlowej podczas wydarzen
rynkowych, ktére mogg powodowac wiekszg zmiennosc. Wydarzenia rynkowe obejmuja miedzy innymi:

Kraj Wydarzenie rynkowe

USA \Wskaznik PPI (inflacja producencka)

USA Krétkoterminowa prognoza dla sektora
energetycznego — dane EIA

USA Protokot z posiedzenia FOMC

USA Cotygodniowa informacja API nt. zapaséw ropy
naftowej

USA Miesieczny raport IEA

USA \Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

USA Zadeklarowani wstepni bezrobotni

USA Zapasy ropy naftowej




USA Sprzedaz detaliczna

USA Zezwolenia na budowe

USA \Wskaznik przemystowy wg FED z Filadelfii

USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym

USA Zaufanie konsumentéw

USA Wskaznik PMI dla przemystu

USA Wskaznik PMI dla ustug

USA Sprzedaz nowych doméw

USA PKB

USA Bazowy indeks cen wydatkéw konsumpcyjnych
(Core PCE)

USA Indeks ISM dla przemystu

USA Zmiana pozarolniczego zatrudnienia ADP

USA Decyzja Amerykanskiego Banku Centralnego

USA Oswiadczenie FOMC

USA Zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych

Niemcy Wskaznik PMI dla przemystu

Niemcy \Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Niemcy Nastrdj ekonomiczny w Niemczech wg ZEW

Niemcy Indeks IFO

Niemcy PKB

Unia Europejska

Wskaznik PMI dla przemystu

Unia Europejska

Nastréj ekonomiczny w UE wg ZEW

Unia Europejska

Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Unia Europejska

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego

Unia Europejska

PKB

Wielka Brytania

Wskaznik PMI dla przemystu

Wielka Brytania

Decyzja Angielskiego Banku Centralnego

Wielka Brytania

\Wskaznik PMI dotyczacy zaopatrzenia

Wielka Brytania

\Wskaznik PMI dla ustug

Wielka Brytania

Wskaznik PMI dla sektora budowlanego

Wielka Brytania

PKB

Wielka Brytania

Produkcja przemystowa

Wielka Brytania

\Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Wielka Brytania

Sprzedaz detaliczna




Wielka Brytania

PKB

Witochy \Wskaznik PMI dla przemystu

Wtochy \Wskaznik PMI dla ustug

Wtochy Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Italy PKB

Japonia Indeks Tankan dla duzych producentéw
przemystowych

Japonia Indeks Tankan dla duzych przedsiebiorstw

Japonia Bazowy wskaznik CPI w Tokyo

Japonia Wskaznik PMI dla ustug

Japonia Ogdlnokrajowy bazowy wskaznik CPI

Japonia Decyzja Japonskiego Banku Centralnego

Japonia Sprzedaz detaliczna

Japonia PKB

Kanada Wskaznik PMI Ivey

Kanada Decyzja Kanadyjskiego Banku Centralnego

Kanada Zmiana zatrudnienia

Kanada Inflacja bazowa

Kanada Sprzedaz detaliczna bazowa

Kanada PKB

Australia Decyzja Australijskiego Banku Centralnego

Australia Sprzedaz detaliczna

Australia Zmiana zatrudnienia

Australia \Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Australia PKB

Australia Protokét z posiedzenia RBA

Chiny Wskaznik PMI dla przemystu Caixin

Chiny Produkcja przemystowa

Chiny \Wskaznik CPI (inflacja konsumencka)

Chiny PKB

Chiny Podstawowa stopa procentowa kredytéw PBoC

Chiny

\Wskaznik PMI dla przemystu
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W przypadku wydarzenia nieuwzglednionego na powyziszej liscie, ogtoszenie zostanie przekazane

klientom na portalu klienta co najmniej dwa dni przed wydarzeniem rynkowym.

Spoétka doktada wszelkich staran celem zapewnienia atrakcyjnych produktéow dla swych klientéw,
dlatego tez - pomimo dodawania odpowiedniego poziomu dodatkowego spreadu - Spotka przyktada
duza wage do oferowania swym klientom konkurencyjnych instrumentéw finansowych.

Kierownik Dziatu Maklerskiego i Kierownik Dziatu Realizacji zlecen na wtasny rachunek prowadzi rejestr
list instrumentdéw z zastosowanym dodatkowym spreadem.

4, Ujawnienie informacji

Zgodnie z punktem 1 powyzej, Spétka ujawnia swym klientom i potencjalnym klientom informacje
dotyczace zastosowania dodatkowego spreadu w Polityce Najkorzystniejszej Realizacji Zecen
opublikowanej na stronie internetowej Spétki.

Spotka zapewnia, by ceny naliczane klientom z i/lub bez dodatkowego spreadu byty uczciwe i zasadne,
z uwzglednieniem warunkéw rynkowych i wewnetrznych praktyk zarzadzania ryzykiem. Ponadto
Spoétka zapewnia, by personel dziatat w sposdb uczciwy i profesjonalny przy ustalaniu dodatkowego
spreadu, w tym dba o prawidtowe przedstawienie wszelkich aspektéw dodatkowego spreadu
klientom.

By zapewni¢ transparentnos¢ Spotki, w ponizszej tabeli przedstawiono dodatkowy spread za
instrument.

Dodatkowy spread jest uznawany jako dodatkowy koszt poniesiony przez Klienta.
5. Przeglad i aktualizacje

Spétka monitoruje czy jej praktyki stosowania dodatkowego spreadu sg zgodne z politykami i
procedurami Spétki oraz kontroluje ich ujawnianie klientom. Stosowanie dodatkowego spreadu
podlega nadzorowi i kolejnym stopniom kontroli w Spotce.

Raz w tygodniu Kierownik Dziatu Maklerskiego dokonuje kontroli najkorzystniejszej realizacji, w trakcie
ktorej oceniany jest czynnik cenowy. Czynnik ten uznaje sie za podstawe dla wszelkich potencjalnych
zmian dotyczacych pozioméw dodatkowego spreadu.
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