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Zastrzezenie dotyczgce badan inwestycyjnych

1. Informacje ogdlne

Niniejszy dokument zawiera dodatkowe informacje dotyczace badan inwestycyjnych
wydanych przez Conotoxia Ltd., ktéra jest autoryzowana i regulowana przez Cypryjska
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (CySEC) z numerem licencji 336/17.

Instrumenty finansowe omowione w raportach mogg nie by¢ odpowiednie dla wszystkich
inwestorow, a inwestorzy muszg podejmowacé wiasne, swiadome decyzje inwestycyjne. W
zwigzku z tym badanie Conotoxia Ltd. jest wydawane i/lub kierowane wytgcznie do osob, ktére
sg ,klientami kwalifikowanymi” i ktére zawarty z Conotoxia Ltd. pisemng umowe.

Informacje zawarte w raportach badan inwestycyjnych publikowanych przez Spétke nie
stanowig porady inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej i nie dziatajg w charakterze
bezstronnego doradcy i nie wyrazajg zadnych rekomendacji co do jakichkolwiek strategii,
produktow lub jakichkolwiek innych informacji przedstawionych w materiatach. Wszelkie
wyrazone opinie odzwierciedlajg aktualne poglady autora. Wyrazone opinie mogg ulec zmianie
bez powiadomienia oraz mogg odbiega¢ od pogladéw wyrazonych w innych dokumentach, w
tym badaniach, publikowanych przez Conotoxia Ltd. Informacje zawarte w raportach badan
inwestycyjnych sg podawane wytgcznie w celach informacyjnych i bez zadnych zobowigzan
umownych. Nie jest ani nie stanowi czesci oferty sprzedazy ani zachety do ztozenia oferty
kupna lub sprzedazy jakichkolwiek odpowiednich instrumentéw finansowych i w zadnym
wypadku nie moze by¢ traktowana jako oferta sprzedazy.

Raporty z badan inwestycyjnych zostaty sporzadzone niezaleznie i wytgcznie na podstawie
publicznie dostepnych informacji, ktére Conotoxia Ltd. uwaza za wiarygodne, jednak
Conotoxia Ltd. nie dokonata weryfikacji ich tresci. Chociaz dotozono nalezytej starannosci, aby
jej tre$¢ nie byta nieprawdziwa lub wprowadzajgca w btad, nie sktadata zadnych oswiadczen
ani gwarancji, dosadnych ani niedopowiedzianych, ani nie nalezy polega¢ na rzetelnosci,
doktadnosci, kompletnosci lub zasadnosci informacii, opinii i prognoz zawartych w raportach z
badan inwestycyjnych. Conotoxia Ltd. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
bezposrednie lub wtérne straty, w tym miedzy innymi utrate zyskéw, wynikajace z polegania
na niniejszym raporcie badawczym.

Jezeli klient korzysta z ustug Conotoxia Ltd. w zwigzku z kupnem lub sprzedazg instrumentu
finansowego, ktéry jest omawiany w opublikowanym raporcie lub jest ujety lub omawiany w
innej komunikacji (ustnej lub pisemnej) od analityka Conotoxia Ltd., Conotoxia Ltd. moze
dziata¢ jako zleceniodawca na wiasny rachunek lub jako agent innej osoby. Conotoxia Ltd.
moze wzig¢ pod uwage ten raport przy podejmowaniu decyzji o handlu jako zleceniodawca.

Wszelkie hipertgcza uzyte w raportach do stron internetowych oséb trzecich sg podane
wytgcznie dla wygody czytelnika. Conotoxia Ltd. nie aprobuje tresci ani nie ponosi
odpowiedzialnosci za doktadnosc¢ lub kontrole bezpieczenstwa tych witryn.
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Dodatkowe informacje dotyczace papierow wartosciowych, innych produktéw finansowych lub
emitentdw omawianych w raportach sg dostepne na zgdanie. Badania inwestycyjne nie
podlegajg zadnemu zakazowi dokonywania transakcji przed rozpowszechnianiem i nie zostaty
przygotowane zgodnie z wymogami prawa zapewniajgcymi niezaleznos¢ badan
inwestycyjnych.

2. Konflikt intereséw

Spotka ustanowita procedury majgce na celu zapobieganie konfliktom intereséw oraz
zapewnienie wysokiej jakosci badan inwestycyjnych opartych na obiektywnosci i niezaleznosci
badawczej. Procedury te sg udokumentowane w Polityce Konfliktu Intereséw Spotki.
Pracownicy Dziatu Analiz Conotoxia Ltd. zostali poinstruowani, ze wszelkie sytuacje mogace
zagrozi¢ obiektywnosci i niezaleznosci badan bedg zgtaszane do Zarzadu Spétki oraz Dziatu
Compliance. Dziat Analiz Conotoxia Ltd. jest fizycznie oddzielony od innych obszarow
biznesowych w Spétce i zostaty wprowadzone odpowiednie rozwigzania organizacyjne
(chinskie mury) ograniczajgce przeptyw informacji poufnych dodatkowo Dziat Analiz jest
odpowiednio niezalezny od interesow o0sdb, ktérych obowigzki lub interesy biznesowe mozna
w uzasadniony sposOb uznaé za sprzeczne z interesami o0sob, wsrdéd ktérych
rozpowszechniane sg badania inwestycyjne.

3. Transakcje osobiste

Zgodnie z politykami Spotki dotyczgcymi zgodnosci z wymogami prawnymi, wszystkie istotne
transakcje wymagaijg uprzedniej pisemnej zgody Dyrektora i Oficera Compliance. Zadna
osoba zaangazowana w przygotowanie i zatwierdzenie raportu nie moze dokonywac
osobistych transakcji na instrumentach finansowych, ktérych dotyczy badanie, lub na
jakimkolwiek powigzanym instrumencie finansowym, poza wyjgtkowymi okolicznosciami po
uprzedniej pisemnej zgodzie Dyrektora i Oficera Compliance. W tym celu Spotka ustanowita
Polityke Transakcji Osobistych.

4. Wynagrodzenie

Analitycy sg wynagradzani na podstawie umowy i nie otrzymujg zadnego wynagrodzenia
(premii ani innych zachet finansowych i/lub pozafinansowych) w oparciu o liczbe raportéw lub
rodzaje instrumentéw finansowych objetych raportem.

5. Dodatkowe ryzyko

Transakcje na instrumentach pochodnych wigzg sie z wieloma ryzykami, w tym miedzy innymi
ryzykiem rynkowym, niewyptacalnoscig kontrahenta oraz brakiem ptynnosci. To, czy te
produkty sg odpowiednie do uzytku przez inwestoréw, czy tez nie, zalezy od ich wlasnej
sytuacji, w tym ich sytuacji podatkowej, otoczenia regulacyjnego oraz charakteru innych
aktywow i pasywow, dlatego tez inwestorzy powinni zasiegnac¢ profesjonalnej porady prawne;j
i finansowej ( jesli jest to wymagane) przed zawarciem jakiejkolwiek transakcji, podobnej lub
inspirowanej trescig publikacji. Ryzyko straty w obrocie instrumentami finansowymi, takimi jak
instrumenty pochodne, moze by¢ znaczne. W wyniku wysokiego stopnia mozliwej do
uzyskania dzwigni finansowej mogg zostaC poniesione straty catego zainwestowanego
kapitatu poczatkowego.. Przed rozpoczeciem inwestycji inwestorzy powinni zapoznac sie z
Oficjalnymi Dokumentami Spotki, ktére mozna znalez¢ na stronie internetowej_tutaj .
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Uczestnicy transakcji walutowych mogg ponosic ryzyko wynikajgce z kilku czynnikéw, w tym
nastepujgcych: (i) kursy walut mogg by¢ niestabilne i podlegajg duzym wahaniom; (ii) na
wartos¢ walut moze wptywacC wiele czynnikédw rynkowych, w tym Swiatowe i krajowe
wydarzenia gospodarcze, polityczne i regulacyjne, wydarzenia na rynkach akcji i instrumentéw
dtuznych oraz zmiany stép procentowych; oraz (iii) waluty mogg podlega¢ dewaluacji lub
kontroli wymiany walut narzuconej przez rzad, co moze mie¢ wptyw na wartosé waluty.

Nalezy zauwazy¢, ze ceny i dostepnos¢ instrumentéw finansowych mogg ulec zmianie bez
powiadomienia, a transakcje inwestycyjne mogg prowadzi¢ do strat w wyniku wahan cen i
innych czynnikéw. Jezeli instrument finansowy jest denominowany w walucie innej niz waluta
inwestora, zmiana kursow wymiany moze niekorzystnie wptyng¢ na inwestycje. Wszelkie ceny
podane w raportach majg charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowig wycen
poszczegodlnych papierow wartosciowych lub innych instrumentow. Wyniki osiggniete w
przeszitosci niekoniecznie wskazujg na przyszte wyniki.

6. Wytgczenie odpowiedzialnosci zwigzane z dystrybucjg na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Niniejszy dokument jest dystrybuowany i skierowany wytgcznie do oséb w panstwach
cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,EOG”), ktére sg ,Inwestorami
Kwalifikowanymi” w rozumieniu art. 2(e) Rozporzgdzenia (UE) 2017/1129. Uznaje sie, ze
kazda osoba z EOG, ktéra otrzyma ten dokument, reprezentuje i potwierdza, ze jest
Inwestorem Kwalifikowanym. Zadna osoba w EOG, ktéra nie jest Inwestorem Kwalifikowanym,
nie powinna dziata¢ ani polegaé na tym dokumencie lub jakiejkolwiek jego tresci.
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